SONAE CAPITAL

SONAE CAPITAL, SGPS, SA
Sociedade Aberta
Sede Social: Lugar do Espido, Via Norte, Maia
Capital Social: € 250.000.000,00
Matriculada na Conservatéria do Registo Comercial da Maia

sob o0 n2 Unico de matricula e de identificacdo fiscal 508 276 756

COMUNICADO DE FACTO RELEVANTE

A Sonae Capital, SGPS, S.A. informa sobre comunicacdo recebida da Efanor Investimentos, SGPS, S.A., a data de hoje,
acerca de Anuncio Preliminar de Langamento de Oferta Publica Geral e Voluntaria de aquisicdo de acg¢les
representativas do capital social da Sonae Capital, SGPS, S.A., nos termos em anexo.

Maia, 31 de Julho de 2020

A Representante para as relagdes com o Mercado de Capitais,

Sede

Lugar do Espido, Via Norte
Apartado 3053 | 4471-907 Maia
Portugal

Para mais informagdes, por favor contactar o Departamento de Relagdo com Investidores da Sonae Capital:
Nuno Parreiro

E. ir@sonaecapital.pt

T.220107911

www.sonaecapital.pt
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EFANOR INVESTIMENTOS, SGPS, S.A.

EFANOR INVESTIMENTOS, SGPS, S.A.
Sede: Av. Boavista, 1277/81 —4.°, 4100-130 Porto
Matriculada na Conservatoria do Registo Comercial do Porto
com o niimero unico de matricula e de identificagao fiscal: 502.778.466
Capital Social Registado: € 249.998.995,00

ANUNCIO PRELIMINAR DE LANCAMENTO DE
OFERTA PUBLICA GERAL E VOLUNTARIA DE AQUISICAO
DE ACOES REPRESENTATIVAS DO CAPITAL SOCIAL DA SONAE
CAPITAL, SGPS, S.A.

Nos termos e para os efeitos do disposto nos artigos 175.° ¢ 176.° do Cddigo dos Valores

Mobiliarios, torna-se ptiblica a decisdo de langamento pela Efanor Investimentos, SGPS, S.A.

(doravante abreviadamente designada por “Oferente”) de oferta publica geral e voluntaria de
aquisi¢iio de agdes representativas do capital social da Sonae Capital, SGPS, S.A. (doravante

abreviadamente designada por “Oferta”), nos termos e condigdes seguintes:

1.

A Oferente ¢ a Efanor Investimentos, SGPS, S.A., com sede na Avenida da Boavista,
1277/81, 4.°, 4100-130, Porto, matriculada na Conservatoria do Registo Comercial do Porto
sob o niimero Unico de matricula e identificagdo fiscal 502 778 466, com o capital social
integralmente realizado de € 249.998.995,00.

A sociedade visada ¢ a Sonae Capital, SGPS, S.A., sociedade aberta, com sede no Lugar do
Espido, Via Norte, Maia, matriculada na Conservatoria do Registo Comercial da Maia sob o
numero unico de matricula e identificagdo fiscal 508 276 756, com o capital social
integralmente realizado de € 250.000.000,00 (doravante abreviadamente designada por
“Sonae Capital” ou “Sociedade Visada”).

Os valores mobiliarios objeto da Oferta sdo agdes representativas do capital social da
Sociedade Visada, excluindo as 88 859 200 agdes detidas pela Oferente, bem como por
entidades que com ela se encontrem numa das situagdes previstas no artigo 20.°, n.° 1, do
Codigo de Valores Mobiliarios e se comprometam a nio acorrer a Oferta, aceitando bloquear
as suas agOes até ao respetivo encerramento (doravante abreviadamente designadas por
“Agdes”). As Acgdes encontram-se admitidas a negociagdo no mercado regulamentado
Euronext Lisbon, gerido pela Euronext Lisbon — Sociedade Gestora de Mercados
Regulamentados, S.A..

A Oferta ¢ geral e voluntaria, obrigando-se a Oferente, nos termos e sob as condigdes do
presente antincio e do antuncio de langamento, a adquirir a totalidade das Ag¢odes objeto da
Oferta que forem objeto de vélida aceitagao.

Apenas podem ser objeto de aceitagdo da Oferta as Agdes que, na data de encerramento da
Oferta, se encontrem integralmente realizadas, com todos os direitos inerentes ¢ livres de
quaisquer o6nus, encargos ¢ responsabilidades, bem como de quaisquer limitagdes ou
vinculagdes, nomeadamente quanto aos respetivos direitos patrimoniais e/ou sociais ou a sua
transmissibilidade. A aceitacio da Oferta pelos seus destinatarios fica submetida ao
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cumprimento dos respetivos requisitos legais ou regulamentares, incluindo os constantes de
lei estrangeira quando os destinatarios da Oferta a ela estejam sujeitos.

Tanto quanto ¢ do seu conhecimento, sdo imputaveis a Oferente, diretamente ou nos termos
do n.° 1 do artigo 20.° do Codigo dos Valores Mobilidrios, direitos de voto inerentes a
157 004 263 agdes representativas de cerca de 62,802% do capital social e 63,738% dos
direitos de voto da Sociedade Visada. De acordo com a informagédo publica disponibilizada
nos documentos de prestacdo de contas consolidados referentes a 31 de margo de 2020, a
Sonae Capital detém 3 212 789 agdes proprias.

A contrapartida oferecida, a pagar em numerério, ¢ de € 0,7 (sctenta céntimos) por cada
Agio, deduzido de qualquer montante (iliquido) que venha a ser atribuido a cada Agéo, seja
a titulo de dividendos, de adiantamento sobre lucros de exercicio, de distribui¢io de reservas
ou outro, fazendo-se tal dedugdio a partir do momento em que o direito ao montante em
questdo tenha sido destacado das Ag¢oOes e se tal ocorrer antes da liquidag¢do financeira da
Oferta.

Tanto quanto ¢ do conhecimento da Oferente, a contrapartida oferecida cumpriria os critérios
constantes do artigo 188.°, n.° 1 do Codigo dos Valores Mobilidrios, caso estes fossem
aplicaveis, e incorpora:

(i) um prémio de 29,4% em relagdo ao prego médio ponderado das ag¢des da Sociedade
Visada no Mercado Regulamentado Euronext Lisbon, nos seis meses imediatamente
anteriores a data de 30 de Julho de 2020 inclusive, o qual ¢ de € 0,541 (cinquenta ¢
quatro céntimos ¢ uma centésima de céntimo) por Agdo.

(ii) um prémio de cerca de 46,8% em relagdo ao prego de negociagdo das agdes da
Sociedade Visada no Mercado Regulamentado Euronext Lisbon no dia 30 de julho
de 2020, o qual ¢ de € 0,477 (quarenta ¢ sete céntimos ¢ sete centésimas de céntimo)
por A¢ao.

Tanto quanto ¢ do conhecimento da Oferente, nos seis meses imediatamente anteriores a data
de publicagdo do presente Antincio Preliminar, ndo se verificaram quaisquer transag¢des de
Agdes a prego superior ao valor da contrapartida proposta, nem por parte da Oferente, nem
de quaisquer pessoas que com ela se encontrem em qualquer das situagdes previstas no artigo
20.°, n.° 1, do Cédigo dos Valores Mobiliarios.

O langamento da Oferta encontra-se sujeito a obtengdo do registo prévio da Oferta junto da
Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios, com a contrapartida de € 0,7 (setenta
céntimos) por Acdo.

A eficicia da Oferta ficara subordinada a que a Oferente passe a deter, em consequéncia de

oferta piblica de aquisi¢do, mais de 90% dos direitos de voto calculados nos termos do n.° 1
do artigo 20.° do Cédigo de Valores Mobiliarios.

A Oferente reserva-se o direito de, por sua livre e discriciondria decisdo, renunciar a
condigdo de eficacia acima consagrada at¢ a liquidagdo da Oferta.
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Para efeitos do artigo 182.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios, igualmente aplicavel a
Oferente, consigna-se que todos ¢ quaisquer atos cuja pratica seja deliberada pelo Conselho
de Administragdo ou pela Assembleia Geral da Sociedade Visada até ao encerramento da
Oferta sdo compativeis com os objetivos prosseguidos pela Oferente.

Mais declara a Oferente que os seus estatutos ndo preveem quaisquer restrigdes a
transmissdo das A¢des ou ao exercicio do direito de voto que devam, nos termos do n.° 1

do artigo 182.°-A do Codigo dos Valores Mobilidrios, ser suspensas em virtude da presente
Oferta.

Para efeitos do artigo 128.° do Cédigo dos Valores Mobilidrios, e com respeito do regime ai
previsto, consigna-se expressamente que a decisdo de langamento da Oferta se fundou na
pressuposig¢do de que, entre a presente data e a do encerramento da Oferta:

a) ndo ocorrerdo quaisquer circunstincias com impacto significativo na situagdo
patrimonial, econdmica e financeira na Sociedade Visada, em termos consolidados, ou
de sociedades que se encontrem numa relagdo de dominio ou de grupo com a Sociedade
Visada nos termos do artigo 21.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios (doravante,
“Rela¢do de Dominio ou de Grupo™);

b)  ndo se tornardo conhecidos factos, ndo publicamente divulgados até a data do Antincio
Preliminar da Oferta, que sejam suscetiveis de influenciar negativamente ¢ de modo
significativo a avaliagdo das agdes da Sonac Capital.

A decisdo de langamento da Oferta baseou-se ainda, para todos os efeitos, designadamente
os previstos no artigo 128.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, no pressuposto de que, até
ao termo do periodo da Oferta, ndo ocorrera: (a) qualquer evento ndo imputavel a Oferente
que seja suscetivel de determinar um aumento da contrapartida proposta da Oferta; (b)
qualquer facto ndo imputavel a Oferente que seja suscetivel de afetar a livre disposigdo dos
fundos comprometidos para a liquidagdo financeira da Oferta e que ndo seja suscetivel de ser
corrigido em tempo util.

E ainda pressuposto da Oferta a nio ocorréncia de qualquer alteragio substancial nos
mercados financeiros nacionais e internacionais ¢ das respetivas instituigdes financeiras, ndo
assumida nos cendrios oficiais divulgados pelas autoridades dos paises onde a Sociedade
Visada desenvolve atividades e que tenha um impacto substancial negativo na Oferta,
excedendo os riscos a ela inerentes.

Caso venha a atingir ou a ultrapassar, diretamente ou nos termos do artigo 20.° do Cédigo
dos Valores Mobiliarios, (i) 90% dos direitos de voto correspondentes ao capital social da
Sociedade Visada, por efeito da Oferta ou outras operagdes legalmente permitidas e
relevantes para o calculo de tal percentagem, e (ii) 90% dos direitos de voto abrangidos pela
Oferta, a Oferente admite recorrer ao mecanismo de aquisi¢ao potestativa previsto no artigo
194.° do Codigo dos Valores Mobilidrios, o que, a suceder, implicara a imediata exclusdo da
negociagdo em mercado regulamentado das agdes da Sociedade Visada, ficando vedada a
sua readmissdo pelo prazo fixado na lei.

Nio se verificando o segundo requisito referido em (ii) acima, e caso passe a deter, em
consequéncia da Oferta, mais de 90% dos direitos de voto da Sociedade Visada calculados
nos termos do n.° 1 do artigo 20.° do Cédigo dos Valores Mobiliarios, a Oferente reserva-se
o direito de requerer a Comissdo do Mercado de Valores Mobilidrios a perda da qualidade
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de sociedade aberta da Sociedade Visada, ao abrigo do disposto na alinea a) do n.° I do artigo
27.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios e de recorrer subsequentemente a utilizagdo do
mecanismo de aquisi¢do das agdes remanescentes previsto no artigo 490.° do Codigo das
Sociedades Comerciais.

18. Pelo menos até a eventual perda da qualidade de sociedade aberta da Sociedade Visada ¢ a
formulagdo de uma oferta de aquisigdo das participagdes dos restantes socios nos termos do
artigo 490.° do Codigo das Sociedades Comerciais, ¢ intengdo da Oferente dar continuidade
a atividade empresarial da Sociedade Visada e das sociedades que com ela estdo em Relagdo

de Dominio ou de Grupo, mantendo a linha estratégica definida pelo conseclho de
administra¢io da Sociedade Visada e a confianga no mesmo e na respetiva equipa de diregio.

Porto, 31 de julho de 2020

A Oferente

(Efanor Investimentos, SGPS, S.A.)
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