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ADENDA

Nos termos do artigo 142.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, publica-se a seguinte
adenda ao prospeto de oferta publica geral e voluntaria de aquisicdo de acdes
representativas do capital social da Sonae Capital, SGPS, S.A. (o “Prospeto”).

Todas as expressdes identificadas com mailsculas ao longo da presente Adenda, salvo
indicacdo expressa em contrario constante na mesma, terdo o significado que lhes é
atribuido no Prospeto.

Torna-se necessario proceder a atualizacdo do Prospeto nos aspetos relacionados com o
montante da contrapartida oferecida ao abrigo da Oferta, nos seguintes termos:

1. O montante da contrapartida oferecida é aumentado de € 0,70 (setenta céntimos) para
€ 0,77 (setenta e sete céntimos) por acdo, representando um aumento de 10,0% face ao
valor da contrapartida oferecida constante do Andncio de Lancamento e do Prospeto.

2. A nova contrapartida oferecida incorpora, assim:

(i) um prémio de 42,4% em relacdo ao preco médio ponderado das a¢bes da Sociedade
Visada no mercado regulamentado Euronext Lisbon, nos seis meses imediatamente
anteriores a data de 31 de julho de 2020 inclusive, o qual ¢ € 0,541 por A¢éo;

(if) um prémio de cerca de 60,4% em relacdo ao preco de negociacdo das acdes da
Sociedade Visada no Euronext Lisbon no dia 31 de julho de 2020, o qual € de
€ 0,48 por Acéo.

3. O montante total da garantia/caucdo para a contrapartida é alterado para o montante de
€ 62.838.651,26.

Assim, € publicada a presente Adenda relativa ao Prospeto, o qual é alterado nos termos
seguintes:

A. Na seccio “Os Termos da Oferta” do numero 0.1. “Resumo da Oferta” do
Capitulo 0 “Adverténcias/Introducio”, 0s 14.° e 16.° paragrafos sdo alterados

€CO0MoO seque:

“No contexto de recurso ao mecanismo previsto no artigo 194.° do Codigo dos Valores
Mobiliarios, prevé-se que a aquisi¢éo devera ser feita mediante contrapartida justa, em
dinheiro, calculada nos termos do artigo 188.° do Cdodigo dos Valores Mobiliarios,
mais se referindo que se a Oferente, em resultado da aceitacédo de oferta publica de
aquisicdo geral e voluntaria, adquirir pelo menos 90% das agdes representativas de
capital social com direitos de voto abrangidas pela oferta, presume-se que a
contrapartida da oferta corresponde a uma contrapartida justa da aquisi¢ao das acoes
remanescentes (no presente caso, € 0,77 (setenta e sete céntimos)).”
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(..)

“A contrapartida devida em qualquer dos casos referidos nos paragrafos anteriores no
contexto de aquisicdo potestativa ou perda da qualidade de sociedade aberta néo
deverd igualmente ser inferior a € 0,77 (Setenta e sete céntimos) por Ac¢do, salvo se
verificadas as circunstancias previstas no n.° 3 do artigo 188.° do Cdédigo dos Valores
Mobiliarios. Em qualquer caso, e conforme referido supra, a prossecucao da aquisicao
potestativa e perda da qualidade de sociedade aberta por qualquer das vias elencadas
podera estar sujeita a condicdo de a contrapartida devida ndo vir a ser superior a
contrapartida paga na Oferta, i.e. € 0,77 (setenta e sete céntimos) por Agdo. Assim,
caso se apliquem ambos os limites, a contrapartida a oferecer serd de € 0,77 (setenta e
sete céntimos) por A¢do.”

. A seccao “Contrapartida” do numero 0.1. “Resumo da Oferta” do Capitulo 0
“Adverténcias/Introducao” é alterada como seque:

“A contrapartida da Oferta é de € 0,77 (setenta e sete céntimos) por Acao
(“Contrapartida™), deduzida de qualquer montante (iliquido) que venha a ser atribuido
a cada Acdo, seja a titulo de dividendos, de adiantamento sobre lucros de exercicio ou
de distribuicdo de reservas ou outro, fazendo-se tal deducdo a partir do momento em
que o direito ao montante em questdo tenha sido destacado das Agdes e se esse
momento ocorrer antes da liquidacao financeira da Oferta.

A Oferta ndo € uma oferta publica de aquisicdo obrigatéria, mas a Contrapartida
cumpriria os critérios constantes no n.° 1 do artigo 188.° do Codigo dos Valores
Mobiliarios, caso estes fossem aplicaveis, uma vez que:

a) nem a Oferente nem, tanto quanto € do seu conhecimento, as entidades ou
pessoas que, em relacdo a ela, se encontram em alguma das situacoes
previstas no n° 1 do artigo 20.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios,
adquiriram Acles durante os seis meses anteriores a Data do Anuncio
Preliminar, a prego superior ao da Contrapartida (€ 0,77); e

b) a Contrapartida é superior ao preco médio ponderado pelo volume das Ac¢des
no mercado regulamentado Euronext Lisbon durante 0s seis meses
imediatamente anteriores a data de 31 de julho de 2020 inclusive, o qual € de
€0,541.

A Contrapartida incorpora:
(i) um prémio de 42,4% em relacdo ao preco medio ponderado das agdes da
Sociedade Visada no mercado regulamentado Euronext Lisbon, nos seis meses

imediatamente anteriores a data de 31 de julho de 2020 inclusive, o qual ¢ €
0,541 por Acéo;
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(if) um prémio de cerca de 60,4% em relacdo ao preco de negociacao das acoes da
Sociedade Visada no Euronext Lisbon no dia 31 de julho de 2020, o qual é de €
0,48 por Acao.

Adicionalmente a contrapartida representa (i) um desconto de 5,08% face ao valor
contabilistico consolidado da Sonae Capital a 30 de junho de 2020 que era € 0,811
por acdo; (ii) um desconto de 36,4% em relacdo a média dos pregos-alvo mais recentes
de € 1,21, até a data de publicacdo do Anuncio Preliminar, e (iii) um prémio de
23,79% com base no prego por acgdo de €0,622 obtido pelo exercicio de avaliagdo
realizado pela propria Sociedade Visada com base em multiplos de mercado, ndo tendo
estas metodologias sido consideradas pela Oferente no contexto da Oferta conforme
detalhado no Capitulo 2.3. (Contrapartida da Oferta, sua justificacdo e aquisicdes na
pendéncia da Oferta).

A contrapartida sera paga em numerario mediante crédito na conta dos destinatarios
da Oferta, prevendo-se que se torne disponivel para os destinatarios da Oferta que a
tenham aceite no segundo dia util apoés a data da Sessdo Especial de Mercado
Regulamentado destinada a apurar os resultados da Oferta.

Tanto quanto é do conhecimento da Oferente, nos seis meses imediatamente anteriores
a data de publicacédo do Anuncio Preliminar, ndo se verificaram quaisquer transacoes
de Acbes a preco superior ao valor da contrapartida proposta, nem por parte da
Oferente, nem de quaisquer pessoas que com ela se encontrem em qualquer das
situacBes previstas no artigo 20.% n.° 1, do Cédigo dos Valores Mobiliarios. ”

. A seccdo “Valor da Contrapartida® do numero 2.3. “Contrapartida da Oferta,
sua justificacio e aquisicoes na pendéncia da Oferta” do Capitulo 2 “Descricio da
Oferta” é alterada como seque:

“A contrapartida da Oferta é de € 0,77 (setenta e sete céntimos) por Acao
(“Contrapartida”), deduzida de qualquer montante (iliquido) que venha a ser atribuido
a cada Acdo, seja a titulo de dividendos, de adiantamento sobre lucros de exercicio ou
de distribuicdo de reservas ou outro, fazendo-se tal deducéo a partir do momento em
que o direito ao montante em questdo tenha sido destacado das AcOes e se esse
momento ocorrer antes da liquidacéo financeira da Oferta. ”

. A seccao “Justificacio da Contrapartida®“ do numero 2.3. “Contrapartida da
Oferta, sua justificacado e aquisicoes na pendéncia da Oferta” do Capitulo 2
“Descricao da Oferta” é alterada como seque:

“A Oferta ndo é uma oferta publica de aquisicdo obrigatoria, mas a Contrapartida
cumpriria os critérios constantes no n.° 1 do artigo 188.° do Cddigo dos Valores
Mobiliarios, caso estes fossem aplicaveis, uma vez que:
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a) nem a Oferente nem, tanto quanto € do seu conhecimento, as entidades ou
pessoas que, em relacdo a ela, se encontram em alguma das situacées previstas
no n.° 1 do artigo 20.° do Codigo dos Valores Mobiliarios, adquiriram Agdes
durante os seis meses anteriores a Data do Anuncio Preliminar, a preco
superior ao da Contrapartida (€ 0,77); e

b) a Contrapartida (€ 0,77) é superior ao pre¢co médio ponderado pelo volume
das AcBes (o “Volume Weighted Average Price”, ou “VWAP”) no mercado
regulamentado Euronext Lisbon durante os seis meses imediatamente
anteriores a data de 31 de julho de 2020 inclusive, o qual é de € 0,541.

1. Cotacdes de mercado recentes das Acoes ordinarias

A contrapartida oferecida representa um prémio de 60,4% relativamente ao preco das
acOes da Sonae Capital em bolsa na data do Anuncio Preliminar da Oferta

No quadro seguinte evidenciam-se os prémios subjacentes ao valor da contrapartida
oferecida face ao (i) Gltimo preco de fecho a Data do Anuncio Preliminar, ao (ii) preco
médio ponderado, nos Ultimos 3 (trés) meses anteriores a Data do Anuncio Preliminar,
ao (iii) preco médio ponderado nos ultimos 6 (seis) meses anteriores a Data do
Anudncio Preliminar e ao (iv) preco médio ponderado, nos ultimos 12 (doze) meses
anteriores & Data do Anuncio Preliminar:

Prémio da Contrapartida face a performance da Ac¢do Sonae Capital

€/ Agdo Prémio
Contrapartida da Oferta €0,77 -
(P3r£3%07;12<301‘2e(;:)h0 a data do Anuncio Preliminar €0,480 60.4%
Preco Médio Ponderado pelo Volume 3 Meses €0,522 47,3%
Preco Médio Ponderado pelo Volume 6 Meses €0,541 42,4 %
Preco Médio Ponderado pelo Volume 12 Meses €0,597 29,0 %

Nota: O valor do Prego Médio Ponderado ou VWAP é calculado pela férmula VWAP = X Turnover Didrio / X
Volume diario do periodo em analise.

Fonte: Bloomberg

O preco médio ponderado das Agdes transacionadas nas sessbes de mercado do
Euronext Lisbon, entre 1 de fevereiro de 2020 e 31 de julho de 2020 (data da ultima

! VWAP = X Turnover Diario / £ Volume diario do periodo em anélise.
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sessdo de mercado anterior a Data do Anuncio Preliminar), foi de cerca de € 0,541,
periodo no qual foram transacionadas um total de 34.727.462 acdes. Assim sendo, a
contrapartida oferecida na Oferta representa um prémio de 42,4%, em relagdo ao
preco medio ponderado das acdes nos 6 (seis) meses anteriores a Data do Anuncio
Preliminar e um prémio de 60,4% face ao precgo de fecho no dia do Anuncio Preliminar
(31/07/2020).

O grafico seguinte representa a evolucdo do preco por acdo em comparagao com o PSI
20 nos 6 (seis) meses anteriores a Data do Andncio Preliminar:
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Fonte: Precos de fecho (base 100), extraidos da Bloomberg

Conforme se pode verificar no gréfico, a acdo da Sonae Capital teve um desempenho
bolsista mais negativo do que o PSI 20 nos 6 meses anteriores a Data do Anuncio
Preliminar, e transacionou sempre abaixo do valor da contrapartida oferecida nos 5
meses anteriores a esta data, ou seja, desde o dia 24 de fevereiro de 2020.

2. Ofertas publicas precedentes

A contrapartida oferecida representa um prémio superior em cerca de 2,4 a 5,1 vezes
a média dos prémios, face ao ultimo preco de fecho as datas dos andncios
preliminares, verificados em ofertas publicas de aquisicdo concluidas na Peninsula
Ibérica desde 2010

Para efeitos de andlise de ofertas publicas precedentes foram consideradas (i) todas as
ofertas publicas de aquisi¢ao de acOes e outros valores mobiliarios equivalentes, gerais
e voluntarias, langadas em Portugal desde 2010 que foram concluidas com sucesso e
(i) o conjunto das ofertas publicas de aquisicdo de agfes lancadas na Peninsula
Ibérica pelo acionista controlador, excluindo-se neste caso as ofertas referentes a
programas de recompra de acOes e de exclusdo de entidades de bolsa. Estas ofertas
foram utilizadas para efeitos comparativos, ndo tendo sido tidos em consideragéo o
setor de atividade ou a situacao financeira das sociedades visadas.

O grafico seguinte apresenta as meédias dos prémios subjacentes ao valor das
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contrapartidas oferecidas em (i) ofertas publicas de aquisicdo bem-sucedidas em
Portugal desde 2010 e (ii) ofertas publicas de aquisicdo comparaveis lancadas por
titulares de posi¢des maioritarias na Peninsula Ibérica desde 2010 (identificadas no
Anexo | ao presente Prospeto) face ao:

a) ultimo preco de fecho as datas dos anuncios preliminares (Prémio 1D); e
b) preco médio ponderado, nos ultimos seis meses anteriores as datas dos
anuncios preliminares (Prémio VWAP 6M).

Q
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=
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g
P
o
)
=

Média de OPAs 27,5% 15.5%
concluidas
em Portugal 25,4%

12.5%
Média de OPAs 13.8% 15.8%
Ibéricas para
participagies )
minoritarias 11,7% 9.7%
u Prémio VWAP 6M Prémio 1D # transacfes Mediana

Nota: A lista das ofertas pablicas identificadas pela Oferente para efeitos de apresentacdo de comparativos encontra-se
apresentada no Anexo 1, correspondendo as barras dos graficos de Prémio VWAP e Prémio 1D a médias.

Fonte: Website da CMVM para as ofertas em Portugal, tendo os calculos sido efetuados pela Oferente; Thomson Reuters
para as ofertas em Espanha.

O prémio oferecido é superior em cerca de 60,4% face ao preco de negociacdo das
acOes da Sociedade Visada no mercado regulamentado Euronext Lisbon na Data do
Anancio Preliminar, o que constitui um prémio superior aos prémios historicamente
pagos em ofertas publicas de aquisi¢ao concluidas em Portugal desde 2010, cuja média
ronda os 25,4%. O prémio oferecido representa ainda um prémio de cerca de 42,4%
face ao preco médio ponderado das acbes da Sociedade Visada no mercado
regulamentado Euronext Lisbon, nos seis meses imediatamente anteriores a Data do
Anuncio Preliminar, estando assim também acima dos prémios historicamente
oferecidos para os periodos equivalentes em ofertas publicas de aquisi¢cdo concluidas
em Portugal desde 2010, cuja média ronda os 27,5%. Em suma, 0s prémios subjacentes
ao valor da contrapartida oferecida séo superiores aos prémios médios praticados em
ofertas publicas precedentes em Portugal concluidas desde 2010, designadamente em
cerca de 2,4 vezes face ao ultimo preco de fecho as datas dos anuncios preliminares, e
em 1,5 vezes superior face ao VWAP nos 6 (seis) meses anteriores a publicacdo dos
anuncios preliminares.

Numa andlise de natureza mais especifica, importa referir que o prémio oferecido esta

também acima dos prémios médios verificados em ofertas publicas de aquisicéo
utilizadas para comparacdo lancadas por titulares de posicbes maioritarias na
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Peninsula Ibérica desde 2010, sendo que em relacd@o ao Ultimo preco de fecho as datas
dos anuncios preliminares a média ronda os 11,7%. Nestas ofertas publicas de
aquisicdo comparaveis na Peninsula Ibérica, a média dos prémios face ao preco médio
ponderado, nos ultimos seis meses anteriores as datas dos andncios preliminares, é de
cerca de 13,8%. Em suma, os prémios subjacentes ao valor da contrapartida oferecida
sao superiores aos prémios médios praticados nestas ofertas publicas precedentes em
Portugal e Espanha concluidas desde 2010, designadamente em cerca de 5,1 vezes face
ao ultimo preco de fecho as datas dos andncios preliminares, e em 3,1 vezes superior
face ao VWAP nos 6 (seis) meses anteriores a publicacdo dos anuncios preliminares.

Refira-se ainda que, em ofertas de aquisicdo recentes na Peninsula Ibérica utilizadas
para comparacdo, 0 prémio proposto para a aquisicao das A¢des da Sociedade Visada
é 0 maior prémio pago face a cotacdo do dia anterior e 0 maior prémio pago face ao
preco médio ponderado das acdes da sociedade visada nos seis meses imediatamente
anteriores a data da oferta.

Outras metodologias néo consideradas pela Oferente no contexto da Oferta

No entendimento da Oferente, a utilizacdo de certas metodologias mais tradicionais
para andlise da contrapartida ndo se revela til, uma vez que, historicamente, a acao
da Sonae Capital tem transacionado a desconto face tanto aos precos-alvo dos
analistas como ao valor dos seus capitais proprios.

Este efeito pode estar associado a natureza diversificada do portefélio da Sociedade
Visada, que inclui segmentos de neg6cio muito distintos entre si (fitness, hotelaria,
energia, imobiliario, engenharia industrial, entre outros), e que tradicionalmente
incorpora um desconto por esse efeito, e ao facto de que se encontra exposta a ativos
imobiliarios e outros cuja liquidacdo nédo esta assegurada no curto prazo.

Acresce que a forte incerteza sobre os efeitos da atual crise sobre uma parte relevante
do portfolio de negdcios da Sociedade Visada tornam varios dos métodos tradicionais
de avaliacdo potencialmente menos relevantes e adequados para efeitos de analise da
contrapartida, na medida em que existe uma incerteza substancial quer no que respeita
a evolucdo de curto prazo do negdcio da Sociedade Visada, quer no que respeita aos
impactos estruturais e tendéncias de médio e longo prazo que a atual pandemia de
COVID-19 podera provocar no atual portfolio da Sonae Capital. Tendencialmente os
mercados reagem mais rapidamente a alteracGes conjunturais com impacto na
performance futura das empresas, refletindo na sua cotacao alteracdes de expectativas
em relacd@o ao valor das mesmas.

3. Valor contabilistico consolidado por Acao

A tabela seguinte demonstra o valor contabilistico da acdo da Sonae Capital a 31 de
dezembro de 2019 e a 30 de junho de 2020.
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Dez/19 Jun/20

(Auditado) (Nao auditado)
Capital Préprio (€) 217.978.269 202.795.151
# acoes 250.000.000
Capital Proprio / A¢do (€) 0,872 0,811
Contrapartida 0,77
Desconto 11,69% 5,08%

Fonte: Sonae Capital

O valor contabilistico por acéo da Sonae Capital ndo foi considerado como métrica de
andlise nesta Oferta pela Oferente, por se entender que a mesma ndo é relevante no
contexto de analise da Sociedade Visada, dado que este indicador apenas traduz o
valor historico contabilistico da mesma, e ndo o seu valor de mercado.

Ainda assim, a contrapartida oferecida corresponde a um desconto relativamente ao
valor dos capitais proprios da Sonae Capital bastante inferior a tendéncia dos ultimos
5 anos em termos trimestrais.

O grafico seguinte compara o valor da acdo da Sonae Capital com o valor do seu
capital préprio reportado as contas consolidadas, no final de cada trimestre e por
acdo, desde marco de 2015, evidenciando também o valor do desconto do valor de
mercado face ao valor contabilistico por agao.

1,50 40%
1,00
20%
0,50
0%
0,00
-0,50 -20%
-1,00
-40%
1,50
-60%
-2,00
2,50 -80%

mar/15  set/15 mar/16 set/16 mar17  set/17 mar18 set/18 mar/19  set/19  mar/20
Prémio (Desconto) =——#=— Cotacio CP/acéo

Nota: Os valores encontram-se detalhados no Anexo II.
Fonte: Bloomberg e relatorios e contas da Sonae Capital, sendo que apenas os de final de ano foram auditados.

Durante o periodo em andlise, desde 31 de margo de 2015, a acdo da Sonae Capital
transacionou sistematicamente abaixo do valor contabilistico por ag&o, com um
desconto médio de 37,5% tendo por base nos valores do final de cada trimestre. Este
desconto é 7,4 vezes superior ao desconto de 5,08% respeitante ao valor da
contrapartida face ao valor contabilistico por a¢éo, de acordo com o valor dos capitais
proprios da Sonae Capital mais recente, ou seja, a 30 de junho de 2020 (informacéo
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contabilistica consolidada ndo auditada).

4. Recomendacdes de analistas de research

A tabela seguinte apresenta os precos-alvo das casas de equity research que cobrem a
Sonae Capital que se encontravam disponiveis na Data do Anuncio Preliminar.

Analista Data Recomendacéo Preco alvo / A¢io (€)
JB Capital Markets 31/jul/20 Buy 1,30
CaixaBl 28/jul/20 Buy 1,00
CaixaBank BPI 6/jul/20 - 0,82-1,84
Média - - 1,21
Mediana - - 1,30
Contrapartida - - 0,77
Desconto (Média) - - 36,4%
Desconto (Mediana) - - 40,8%

Nota: Para efeitos do calculo da média e da mediana foi considerado o ponto médio do intervalo apresentado
pelo CaixaBank BPI

Fonte: Bloomberg; Website da Sonae Capital

Apos a publicacdo do Andncio Preliminar e até a data de publicacdo do presente
Prospeto, os pregos-alvo mais recentes das casas de equity research que cobrem a
Sonae Capital que se encontram disponiveis, Sao 0s seguintes:

Analista Data Recomendacéo Preco alvo / Acio (€)
JB Capital Markets 24/set/20 Buy 1,1

CaixaBl - - Cobertura Suspensa

ISS-EVA 4/ago/2020 Sell -
CaixaBank BPI 6/jul/20 - 0,82-1,84
Média/Mediana - - 1,22
Contrapartida - - 0,77

Desconto - - 36,6%

Nota: Para efeitos do célculo da média e da mediana foi considerado o ponto médio do intervalo apresentado pelo
CaixaBank BPI.

Fonte: Bloomberg; Website da Sonae Capital.

As recomendacdes de analistas de research ndo foram consideradas como métrica de
analise desta oferta, uma vez que a cobertura de research atualmente existente se
encontra limitada a um numero reduzido de apenas dois analistas com recomendacao
de preco-alvo (BPI/CaixaBank e JB Capital Markets), sendo que dois deles foram
elaborados em regime de “‘sponsored research” (servigo prestado a Emitente ao abrigo

Pagina 10 de 13



de um contrato celebrado com esta). Refira-se ainda que o CaixaBl suspendeu a
cobertura de research da Sonae Capital apos a publicacdo do Anuncio Preliminar da
Oferta, pelo que a recomendacgéo anterior deixou de estar ativa.

No entanto, é de notar que, historicamente, a acdo da Sonae Capital tem transacionado
quase sempre abaixo do preco-alvo do consenso dos analistas de research, tendo esta
diferenga tornando-se mais expressiva desde o inicio de 2019.

Evolucéo da cotacéo da Sonae Capital vs. consenso dos precos alvo de analistas
(1 de janeiro de 2015 a 31 de julho de 2020)

0,8
0,6
0,4
0,2

0
jan/15 jul/15 jan/16 jul/16 jan/17 jul/17 jan/18 jul/18 jan/19 jul/19 jan/20 jul/20

Consensus Target Price Sonae Capita

Nota: O valor do consenso dos pregos alvo é composto com base na recomendagéo de trés ou menos analistas ao longo do

periodo em andlise.
Fonte: Bloomberg

5. Multiplos de mercado

Embora ndo existam empresas diretamente comparaveis com a Sonae Capital que
permitam a Oferente apresentar uma avaliacdo com base em multiplos de mercado, no
Relatorio do Conselho de Administracdo da Sociedade Visada, divulgado em 26 de
agosto de 2020 é apresentada uma avaliacdo realizada pela propria Sonae Capital
com base no método sum-of-the-parts (“SOTP”) e complementada com o método dos
cash-flows descontados quando ndo existem empresas comparaveis adequadas cotadas
em bolsa, tendo por base multiplos de mercado de empresas comparaveis nos
diferentes negdcios e setores em que esta presente.

De acordo com o referido relatério, o valor da Sonae Capital atendendo aos efeitos do
COVID (avaliagdo parcial excluindo valores pré-COVID, os quais podem ser
consultados no supramencionado relatorio), para a totalidade do capital social e por
acao, com base em valores de 2019, é apresentado de acordo com 0s seguintes
gréficos:
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Valor Ativos Sonae Capital - SOTP

Valor Ativos Sonae Capital - SOTP
(Euro / agdo)

(Euro, milhées)

2384 0,968
453,4 1,841
61,7 0,251
215,0 0,873
153,3 0,622
EV Net Debt & Equity Value Desconto Equity Value EV Net Debt & Equity Value Desconto Equity Value

Other Haolding / Other Haolding /

Liguidez Liquidez

Nota: EV corresponde ao Enterprise Value; Net Debt & Other corresponde a divida financeira liquida e outros ajustamentos;
Equity Value corresponde ao valor dos capitais proprios.
Fonte: Relatério da Sociedade Visada

Conforme referido no Relatério da Sociedade Visada, o exercicio de avaliacdo
realizado por esta traduz-se “(...) num valor dos Capitais Proprios, apds a aplicacédo
do desconto de Holding (61,7ME€, 0,25€/a¢do) de 153,3M€ ou 0,622€/agdo.”

Assim, a contrapartida oferecida representa um prémio de 23,79% sobre o valor dos
capitais proprios resultante da avaliacdo SOTP realizada pela propria Sociedade

Visada.

E. O numero 2.5. “Caucdo ou garantia da contrapartida da Oferta” do Capitulo 2
“Descricio da Oferta” é alterado como seque:

“O montante global da contrapartida oferecida nos termos da Oferta, correspondente
a um mdximo de € 62.838.651,26, encontra-se assegurado nos termos do n.° 2 do artigo
177.° do Codigo dos Valores Mobiliarios.

Para este efeito, a Oferente depositou em numerario junto do Banco Santander Totta,
S.A. os fundos necessarios para o pagamento integral da contrapartida oferecida no
ambito da presente Oferta, tendo sido disponibilizada a correspondente prova a
CMVM. Deste modo os fundos necessarios para o pagamento do montante total da
contrapartida oferecida no ambito da presente Oferta encontram-se devidamente
assegurados e bloqueados para os efeitos de liquidacdo da mesma.”

F. No numero 2.8.2. “Neqgociacdo no mercado regulamentado Euronext Lisbon e
exclusdo da negociacdo” do Capitulo 2 “Descricio da Oferta”®, 0os 7.° ¢ 8.°
paragrafos sdo alterados como seque:

“No contexto de recurso ao mecanismo previsto no artigo 194.° do Cddigo dos Valores
Mobiliarios, prevé-se que a aquisicao devera ser feita mediante contrapartida justa, em
dinheiro, calculada nos termos do artigo 188.° do Codigo dos Valores Mobiliarios,
mais se referindo que se a Oferente, em resultado da aceitacdo de oferta publica de
aquisicdo geral e voluntaria, adquirir pelo menos 90% das acles representativas de
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capital social com direitos de voto abrangidas pela oferta, presume-se que a
contrapartida da oferta corresponde a uma contrapartida justa da aquisicao das acoes
remanescentes (no presente caso, € 0,77 (setenta e sete céntimos)). ”

(..)

“A contrapartida devida em qualquer dos casos referidos nos paragrafos anteriores no
contexto de aquisicdo potestativa ou perda da qualidade de sociedade aberta nao
deverd igualmente ser inferior a € 0,77 (setenta e sete céntimos) por Acao, salvo se
verificadas as circunstancias previstas no n.° 3 do artigo 188.° do Cédigo dos Valores
Mobiliarios. Em qualquer caso, e conforme referido supra, a prossecu¢do da aquisi¢ao
potestativa e perda da qualidade de sociedade aberta por qualquer das vias elencadas
podera estar sujeita a condicdo de a contrapartida devida ndo vir a ser superior a
contrapartida paga na Oferta, i.e. € 0,77 (setenta e sete céntimos) por Acdo. Assim,
caso se apliqguem ambos os limites, a contrapartida a oferecer serd de € 0,77 (Setenta e
sete céntimos por Acdo).”

G. O namero 2.8.3. “Financiamento da Oferta” do Capitulo 2 “Descricio da Oferta”
¢ alterado como seque:

“O montante potencial maximo dos fundos necessarios a aquisi¢cdo das Acbes € de
€62.838.651,26.

A Oferente vai financiar a Oferta com linhas de crédito ja contratadas, através das
quais estdo assegurados os fundos necessarios para pagar a contrapartida total
oferecida.”

Os investidores que aceitaram a Oferta antes de publicada a presente Adenda tém o
direito de revogar a sua declaracdo de aceitacdo através de comunicacao escrita dirigida
ao intermediario financeiro que recebeu tal declaracdo até ao ultimo dia do prazo da
Oferta, ou seja, até as 15h00m (hora de Lisboa) do dia 27 de outubro de 2020.

Para efeitos do disposto no art. 142.° do Cddigo dos Valores Mobiliarios, publica-se a
presente informacdo complementar ao Prospeto, como Adenda ao mesmo, a qual se
encontra disponivel sob a forma eletronica no sitio da internet da CMVM e nos demais
locais referidos no Capitulo 4 “Outras Informagées” do Prospeto.
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